HYDROPULSOR

Delarsrapport januari-mars 2011

Hydropulsor AB (publ)

Januari-mars 2011 i korthet
Moderbolaget

e Periodens nettoomsittning uppgick till 0,4 MSEK (1,2)
e Rorelseresultatet uppgick till -2,5 MSEK (-1,3)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,03 SEK (-0,05)

Koncernen

e Periodens nettoomsittning uppgick till 1,1 MSEK (1,2)
e Rorelseresultatet uppgick till -4,4 MSEK (-1,4)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,04 SEK (-0,04)

Periodens hindelser i korthet
Hydropulsor AB

e Forvidrvet av samtliga aktier i Metec Powder Metal AB, som beslutades pa en extra
bolagsstimma den 21 december 2010, kunde inte fullf6ljas pa planerat sitt genom
apportemission. Forvirvet genomfordes istédllet med utstéllandet av reverser om 10
MSEK.

® Vid en extra bolagsstimma 2011-03-08 beslutades att emittera 62.400.000 aktier
genom en kvittning av denna reversskuld.

e Styrelsen beslutade den 17 mars 2011, med stdd av bemyndigandet fran den extra
bolagsstimman den 21 december 2010, om en nyemission om hogst 211 455 388
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aktier av serie B med foretradesritt for befintliga aktiedgare. Dérutdover beslutade
styrelsen inom ramen for bemyndigandet om en Overteckningsoption i form av en
nyemission om 50 000 000 aktier av serie B, for att ticka en eventuell dverteckning.

e Bolaget erholl en order om en slagenhet, HYP34-2, fran Nanjing Hydropulsor-EPM
Precision Machinery Co Ltd och skall dven leverera vissa strategiskt viktiga
komponenter till nedan nimnda kompakteringsmaskin.

Metec Powder Metal AB

e I vecka 14 erholls den forsta ordern pa komponenter av verktygsstal tillverkat av
hogrent svensktillverkat sfariskt pulver enligt den egna patebnterade MMS-processen.
Ordern ir ett strategiskt genombrott och kunden har aviserat att efter denna inledande
order kommer volymen att 6ka till mer d&n 5 MSEK per ar.

Hydropulsor-EPM, Kina

e Hydropulsors dotterbolag i Kina, Nanjing Hydropulsor-EPM Precision Machinery Co
Ltd erholl en order for en kompakteringsmaskin fran ett kinesiskt forskningsinstitut.
Maskinen skall anvindas for att i samarbete mellan kunden och dotterbolaget vidare
utveckla HVC-tekniken.

Verksamhet

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Hydropulsor AB, dotterbolagen Metec Powder Metal AB
och Result Press AB dgda till 100 % och dotterbolaget Nanjing Hydropulsor-EPM Precision
Machinery Ltd., Kina, dgt till 80 %.

Hydropulsor AB

Intresset fran marknaden rorande hoghastighetsbearbetning for kapning av material fortsitter
Oka bland annat lett till att Hydropulsor under perioden har ftt ett antal forfragningar pa
kapmaskiner. Vidare har strategisk provkapning av material for kunders rikning utforts.

Metec Powder Metal AB

Marknadsforingen har fokuserats till ett fatal stalsorter och kidnda produkter. Den tekniska
forsdljningen har forstirkts. Konceptet med MMS-processen ar nu klart att ga fran en
forsoksverksambhet till fullskalig serieproduktion av metallpulverkomponenter. Drivkrafterna
pa marknaden &r ldgre matewrialforbrukning, ldgre energiforbrukning och mindre bearbetning
av slutprodukterna.

Result Press AB

Verksamheten inom Result Press AB har under perioden varit fortsatt vilande.



Hydropulsor-EPM, Kina

Fokuseringen mot restriketeknik fortsétter och projektering av en mindre produktionslinje for
restriking pagar. Denna bestar av en mindre, konventionell pulverpress, sintringsugnar och en
HYP 35-2R, restrikemaskin. Samarbete har etablerats med Nanjing Ligong Jinning Powder

Metallurgy Co., Ltd. (f.d. PM Plant of Nanjing Science& Technology University). som avser
att 1 samarbete med Hydropulsor-EPM starta tillverkning av komponenter med restriketeknik.

Tillsammans med Hydropulsor har har Hydropulsor-EPM utvecklat en forenklad kapmaskin
som nu marknadsfors 1 2 versioner, HYP20-08 samt HYP20-15. Maskinerna kommer att
tillverkas 1 Kina. Den forsta prototypen &r under tillverkning och beréiknas skickas till Sverige
i mitten av maj manad.

Organisation

Vid den extra bolagsstimman 21 december 2010 valdes Svante Cederqvist till ny VD, Dan-
Ake Widenberg valdes till styrelseordforande i Hydropulsor AB. Till 6vriga styrelseledaméter
valdes Ake Hornell, Alain Honart, Christer Aslund och Enrico Chini. Mattias Ostman utsags
till platschef for Hydropulsor AB samt for dotterbolaget Metec Powder Metal AB. Den nya
organisationen har nu fungerat i tre manader.

Ekonomi

Vid den av den extra bolagsstimman den 8 mars 2011 godkinda kvittningsemissionen
tillfordes 10 MSEK till moderbolagets eget kapital.

I den nyligen avslutade foretridesemissionen har Ake Hornell fullgjort den 1 prospektet
ndmnda konverteringen till aktier av sin fordran pa moderbolaget om nira 10 MSEK.

Moderbolagets eget kapital har diarvid aterstéllts till ett virde Gverstigande aktiekapitalet
genom ovan ndmnda emissioner.

Utvecklingen i foretagsgruppen har tidigare starkt hammats av bristen pa tillriacklig likviditet.
Utfallet av emissionen i form av for foretaget disponibel likviditet och andra pagaende
likviditetsforstiarkande aktiviteter dr avgorande for foretagets fortlevnad och framtid.

Framtidsutsikter

Den nya styrelsen, sedan december foregaende ar, har genomfort en djupanalys av
bolagsgruppens hornstenar och marknadspotential. Utifran denna analys har en atgérds- och
affarsplan upprittats omfattande aren 2011 — 2013.

Den Overgripande strategin dr att under 2011 inleda serietillverkning av utvalda komponenter
med hogt stillda materialkrav for att ddrigenom bekrafta MMS-processens fordelar under
industriella forhallanden och ga fran forskning och utveckling till serieproduktion. Efter detta
forsta steg avser koncernen att pa bred front marknadsfora hela konceptet i form av
forsaljning av tillverkningslicenser, Scanpac metallpulver, komponenter samt
maskinutrustning.



Drivkrafterna for att lyckas med komponentforséljningen &r MMS-processens fordelar
gentemot nuvarande metoder:

e Ligre energiforbrukning

e Ligre ramaterialforbrukning

e Materialens egenskaper ir lika eller bittre dn for motsvarande smidda,

precisionsgjutna eller valsade komponenter.

e Ligre kostnader for slutbearbetning av detaljerna.

Fordelar som med tiden kommer att forstdrkass ytterligare.

Ekonomisk information for perioden januari — mars 2011

Omsiittning, resultat och avskrivningar

Moderbolaget
Nettoomsittningen uppgick under perioden till 372 KSEK (1 208).

Resultatet under perioden uppgick till -2 714 KSEK (-2 007). Resultatet har belastats med
1 392 KSEK avseende kostnader for foretradesemissionen.

Avskrivningar har under perioden belastat resultatet med 244 KSEK (278).

Koncernen
Hydropulsorkoncernen inkluderar moderbolaget Hydropulsor AB, Metec Powder Metal AB,
Result Press AB, samt Hydropulsor-EPM Ltd i Kina.

Nettoomsittningen uppgick under perioden till 1 116 KSEK (1 208).
Resultatet under perioden uppgick till -4 725 KSEK (-1 595).
Avskrivningar har under perioden belastat resultatet med 1 191 KSEK (297).

Investeringar

Moderbolagets investeringar i immateriella tillgangar uppgick under perioden till 0 KSEK
(64). Koncernens investeringar i immateriella tillgangar uppgick under perioden till 0 KSEK
(64).

Moderbolagets investeringar i materiella tillgangar uppgick under perioden till 0 KSEK (8).
Koncernens investeringar i materiella tillgangar uppgick under perioden till 115 KSEK (66)

Likviditet och kommentarer till den finansiella utvecklingen

Moderbolagets likvida medel per den 31 mars 2011 till 48 KSEK (0). Koncernens likvida
medel uppgick per den 31 mars 2011 till 645 KSEK (40). Moderbolagets likvida medel per
den 31 mars 2011 till 48 KSEK (0). Koncenens totala kreditlimit hos bank uppgick till 3 500
KSEK. Den var fullt utnyttjad per den 31 mars 2011.



FINANSIELLT SAMMANDRAG (KSEK)

Moderbolaget
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Nettoomséttning 372 1208 2 309
Resultat efter finansiella poster -2715 -2 007 -5 736
Balansomslutning 19673 10 334 20 011
Soliditet i % 19,6% 5,2% Neg
Vinstmarginal i % Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital i % Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie (SEK) 0,04 0,01 Neg
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg Neg
Antalet utestdende aktier vid periodens slut 105 727 694 43 327 694 43 327 694

Koncernen

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2009-03-31 2010-12-31
Nettoomséttning 1116 1208 2436
Resultat efter finansiella poster -4 746 -1628 -5 539
Balansomslutning 37613 10 003 37 068
Soliditet i % 2,7% Neg Neg
Vinstmarginal i % Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital i % Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie (SEK) 0,01 Neg Neg
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg Neg
Antalet utestdende aktier vid periodens slut 105 727 694 43 327 694 43 327 694




RESULTATRAKNINGAR (KSEK)

Moderbolaget
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2011-10-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-12-31 2010-03-31 2010-12-31
Nettoomséttning 372 1208 2 309
Férandring av varor under tillverkning, férdiga varor
samt pagaende arbeten fér annas rakning -174 -528 -563
Aktiverat arbete for egen rakning 64 99
Ovriga rorelseintakter 62 61 4
260 805 1849
Roérelsens kostnader
Kostnad for salda varor -257 -578 -353
Ovriga externa kostnader -1772 -466 -1757
Personalkostnader -468 -732 -2 655
Avskrivningar av immateriella och materiella
Anléaggningstillgangar -244 -278 -1096
Ovriga rérelsekostnader -53 -401
Roérelseresultat -2 481 -1 302 -4 413
Resultat fran andelar i koncernforetag -3 -543 -585
Finansiella intakter 3 3
Finansiella kostnader -231 -165 -741
ARETS RESULTAT -2715 -2 007 -5 736
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg Neg




Koncernen

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
Nettoomséttning 1116 1206 2436
Férandring av varor under tillverkning, férdiga varor
Samt pagaende arbeten for annas rakning -174 -729 -563
Aktiverat arbete for egen rakning 64 99
Ovriga rorelseintakter 100 61 4
1042 604 1977
Roérelsens kostnader
Kostnad for salda varor -872 -376 -372
Ovriga externa kostnader -2 370 -625 -1 857
Personalkostnader -1 006 -735 -2 917
Avskrivningar av immateriella och materiella
Anléaggningstillgangar -1 191 -297 -1 151
Ovriga rérelsekostnader -401
Roérelseresultat -4 397 -1429 -4 721
Resultat fran andelar i koncernforetag
Finansiella intékter 3 4
Finansiella kostnader -349 -202 -822
Arets resultat -4 746 -1 628 -5 539
Minoritetens andel av resultatet 21 33 72
ARETS RESULTAT -4 725 -1 595 -5 467
Resultat per aktie (SEK) Neg Neg Neg




BALANSRAKNINGAR (KSEK)

Moderbolaget Moderbolaget Koncernen Koncernen
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 813 994 6 287 6713
Materiella anlaggningstillgangar 741 378 20 769 21019
Finansiella anlaggningstillgangar 11 630 11 630 0 0
Summa anlaggningstillgangar 13184 13 002 27 057 27 732
Omsattningstillgangar
Lager och varor under tillverkning 3669 4620 5 896 6 663
Kortfristiga fordringar 2772 2389 4015 2584
Kassa och bank 48 0 645 89
Summa omsiéttningstillgangar 6 489 7 009 10 556 9 336
SUMMA TILLGANGAR 19 673 20 011 37 613 37 068
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5286 2166 5 286 2166
Bundna reserver 177 245 177 245 177 245 177 245
Ansamlad férlust
Balanserad forlust -206 534 -200 694 -207 644 -202 588
Overkursfond/Omrakningsdifferens 30 580 23700 30 857 24139
Periodens resultat -2715 -5 736 -4 725 -5 467
Summa eget kapital 3 862 -3319 1019 -4 505
Minoritetens andel 380 336
Langfristiga skulder 9 958 11 552 23 827 19 658
Kortfristiga skulder 5853 11778 12 387 21578
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 673 20 011 37 613 37 068




Kassaflodesanalyser (KSEK)

Moderbolag
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresulat fore finansiella poster -2 481 -1 302 -4 413
Av- och nedskrivningar 244 278 1096
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0
Erhallen rénta / kursvinst 3 3
Erlagd ranta -234 -708 -1 327
Betald inkomstskatt
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 919 205 -866
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 554 -1 524 -5 507
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -64 -99
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -8 -8
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -10 000
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 =72 -10 107
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 10 000 5000 4 870
Upptagna lan 3124 12 045
Nettofoéréndring av checkrékning -1524 -51 -83
Amortering av skuld -10 000 -3 353 -1218
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1600 1596 15614
Periodens kassaflode 48 0 0
Likvida medel vid periodens bérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 48 0 0




Koncernen

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01

2011-03-31 2010-03-31 2010-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresulat fore finansiella poster -4 397 -1429 -4 721
Av- och nedskrivningar 1191 297 1151
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 331 -542 0
Erhallen rénta / kursvinst 4
Erlagd ranta -350 -202 -822
Betald inkomstskatt
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 1431 265 -1 159
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1794 -1 611 -5 547
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -64 -99
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -115 66 -8
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Forvarv av finansiella tillgangar 0 -10 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -115 2 -10 107
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 10 000 5000 4 871
Upptagna lan 3 804 1697 12127
Nettoféréandring av checkrékning -1 339 -51 -83
Amortering av skuld -10 000 -5 053 -1224
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 465 1593 15 691
Periodens kassaflode 556 -16 37
Likvida medel vid periodens bdrjan 89 56 52
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 645 40 89
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Ovrig information

- Arsredovisning for 2010 kommer att finnas tillgéinglig pa bolagets hemsida den 13
juni 2011.

- Delarsrapport avseende april-juni, den 17 augusti 2011.

- Ordinarie bolagstimma kommer att héllas i bolagets lokaler i Karlskoga den 20 juni kl
13.00.

- Bolagets revisor har inte granskat delarsrapporten.

Karlskoga den 19 maj 2011

Hydropulsor AB (publ)

Styrelsen

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av:

- Io)an—Ake Widenberg, styrelsens ordférande, tel 070-655 52 74
- Ake Hornell, styrelseledamot, tel 070-99 47 900
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